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SEMANA AL 10 DE JULIO DE 2026

La semana en los mercados, sin
ruido.

Un repaso claro de lo que movié a los mercados: las cifras, su contexto y lo que
viene. Te mostramos los hechos para que decidas con calma y no con titulares.

Material informativo. No incluye recomendaciones de inversion. Editorial con base en Reuters, CNBC, Bloomberg y Diario
Financiero; datos de mercado con total return al cierre del 10-jul (Yahoo, BCCh, FRED).

RESUMEN DE LA SEMANA

Qué paso
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Mundo Chile y Latam

® EE.UU. elran volvieron a los ataques: ® EIlIPSA subié toda la semana hasta
Washington golped objetivos militares iranies por los 11.057 puntos (+2,2%): avanzd
tercera vez en la semana y Teheran respondio de la mano de Wall Street al volver del
atacando petroleros en el Estrecho de Ormuz, feriado largo de EE.UU. y se sostuvo
declarando la via "cerrada hasta nuevo aviso". El con el anuncio de recompra de
petrdleo saltd con fuerza (WTI +4,0%, Brent +5,9% acciones de LATAM Airlines, pese a
en la semana) aungue el mercado no estd una caida puntual el miércoles cuando
descontando un cierre total del estrecho. termind la tregua entre EE.UU. e Iran.

® Wall Street ignoré el ruido y volvié a marcar ® Lainflacidn no bajé como se
récords: el S&P 500 subid 1,2% y el Nasdaq 1,7%, esperaba: el mercado apostaba a una
con el Dow en un cierre récord sobre los 53.000 caida de precios en junio (el Banco
puntos. El impulso vino de la inteligencia artificial: Central proyectaba -0,2%), pero el IPC
Nvidia (+8,3% en la semana), Broadcom (+11,0%) y se mantuvo plano (0,0%) vy la inflacion
Meta (+14,8%) lideraron, y el fabricante a doce meses subid a 4,3%, la mas alta
surcoreano de chips SK Hynix debuté en Nasdaq desde septiembre de 2025. La misma
recaudando US$26.500 millones, el mayor estreno jornada coincidid con el fin de la tregua
bursatil de una empresa extranjera en EE.UU. en Medio Oriente, y el délar salté a

., . ., maximos del afio, sobre los $930.
® LaFed cambié el foco, del empleo a la inflacion: !

la tasa se mantiene en 3,50%-3,75%, pero el ® Elddlar cerré la semana en $924, a
gobernador Waller sefialé que la prioridad ya no es la baja: oscilé entre $920 y $935

el mercado laboral sino contener la inflacion (la siguiendo de cerca al cobre, que cayd
proyecciéon de PCE subyacente subié de 2,7% a a minimos de dos semanas (US$6,02 la
3,6%). La préxima reunidn es el 29 de julio; el libra) por el délar fuerte y la tensién en
mercado ve a la fecha entre 25% y 30% de Medio Oriente, para luego recuperarse
probabilidad de un alza de tasas. junto con la calma en los mercados y

, . , las sefiales de negociacion entre
® Europay Japon vendieron tecnologia: el Stoxx 9

50 cayo 2,2% vy el Nikkei 1,7% en la semana, EE.UU. e lran.

arrastrados por la toma de utilidades en acciones ® México y Brasil, atentos ala Fed y al
ligadas a chips (ASML, Infineon, Tokyo Electron, comercio: en México el mercado sigue
Advantest, Kioxia) tras semanas de fuertes alzas de cerca el inicio formal de la revisidn
por la fiebre de la inteligencia artificial. del T-MEC (el acuerdo comercial con

EE.UU. y Canadd) y también sintié el
mismo golpe que Chile el miércoles por
las declaraciones de Trump sobre Iran;
en Brasil el Bovespa tuvo una semana
mixta, sin un motor propio claro, con
sesiones alternando entre +0,9% vy
-0,2% segun el sector.

Datos de mercado (total return): Yahoo Finance (indices, ETF, monedas, materias primas y acciones), Banco Central de Chile (IPSA,
délar y macro local) y FRED (tasas de EE.UU.). indices de EE.UU. al cierre del 10-jul (Gltimo disponible); Chile al 9-10-jul. Material
informativo, sin recomendaciones.

INDICADORES PARA TU DiA A DiA

Las cifras que tocan tu bolsillo

UF INFLACION (IPC) TPM
$40.845 4,3% 4,50%
al 10-jul a 12 meses - junio sin cambios

Fuente: Banco Central de Chile (API estadistica). Al 10-jul-2026.

TABLERO DE MERCADO

indices, monedas, materias primas y tasas

INSTRUMENTO CIERRE 1S % ™ % YTD %

RENTA VARIABLE

EE.UU. (S&P 500) 7.575 +1,2 +4,2 +10,7
Nasdaqg Composite 26.282 +1,7 +4,4 +13,1
Europa (Stoxx 50) 6.270 -2,2 +4,3 +8,2
Japon (Nikkei) 68.558 -1,7 +6,8 +36,2
Asia emergente (EEMA) 115,1 +1,5 +2,8 +22,4
Latinoamérica (ILF) 34,5 +2,4 +4,3 +13,3
IPSA (Chile) 11.057 +2,2 +5,8 +5,5
RENTA FIJA

Global Aggregate (AGGG) — -0,1 -0 -2,4
Investment Grade (LQD) 107,5 =11 -0,7 -2,5
High Yield (HYG) 79,7 0,0 +0,3 -1,1
Emergente USD (EMB) 96,0 -0,2 +0,7 -0,3
MONEDAS

Délar (CLP/US$, spot) 924 -0 +1,0 +2,7
Ddlar Index (DXY) 101,0 +0,1 +1,0 +2,7
Euro (EUR/USS) 1,14 0,0 -1,0 -2,8
Real (USD/BRL) 5,11 -2,2 -1,6 -6,7

MATERIAS PRIMAS

Cobre (COMEX, US$/Ib) 6,28 +2,7 +0,5 +11,6
Petréleo WTI (EE.UU.) 71,4 +4,0 -20,7 +24,4
Petroleo Brent (Europa) 76,0 +5,9 -18,4 +24,9
Oro (US$/oz) 4114 0,0 +0,1 -4,9
TASAS

EE.UU. - Treasury 10A 4.54% +5 pb -1 pb +36 pb
Chile - BCU 5A (UF) 2,19% -9 pb -17 pb -8 pb

Fuente: Yahoo Finance (indices, ETF, materias primas y divisas, incl. cobre COMEX HG=F), FRED (Treasury 10A de EE.UU.) y Banco
Central de Chile (IPSA y tasa BCU/BTU a 5 afios en UF). Rentabilidades = total return (con dividendos). indices de EE.UU. al cierre del
10-jul; IPSA (BCCh) al 10-jul; ddlar al 10-jul; tasas (FRED/BCCh) al 9-jul. Tasas en puntos base (pb). Semana al 10-jul-2026.

ECONOMIA

Proyecciones y agenda

Chile (BCCh, IPoM jun-26)

VARIABLE (% ANUAL) 2024 2025 2026 E 2027 E
PIB (rango) 2,8 2,5 1,0-1,75 2,0-3,0
Consumo privado 11 2,7 1,8 2,0
Inversion (FBCF) -1,6 7,0 2,2 5,0
Inflacién (IPC dic) 4,5 3,5 4,2 2,9
TPM (dic, %) 5,00 4,50 — —

FED - proyeccion vs. hoy (SEP 17-jun)

VARIABLE (MEDIANA) HOY 2026 E 2027 E L. PLAZO
Tasa de fondos (%) 3,6 3,8 3,6 3,1
PIB (%) — 2,2 — 2,0
Desempleo (%) 4,2 4,3 4,3 —
PCE subyacente (%) 3,4 3,3 2,5 —

Agenda - proxima semana

MAR 14-JUL Discurso del gobernador del Banco de Inglaterra (Reino Unido) BE

MAR 14-JUL IPC subyacente (EE.UU.) -

Esperado: 0,2% - previo 0,2%

IPC (inflacién) (EE.UU.)

MAR 14-JUL =
Esperado: -0,1% - previo 0,5%
MAR 14-JUL El presidente de la Fed testifica ante el Congreso (EE.UU.) =
, IPP (precios al productor) (EE.UU.)
MIE 15-JUL =
Esperado: 0,3% - previo 0,4%
MIE 15-JUL El presidente de la Fed testifica ante el Congreso (EE.UU.) =
PIB (Reino Unido
JUE 16-JUL ( ) B8
Esperado: 0,1% - previo -0,1%
Ventas minoristas (EE.UU.)
JUE 16-JUL =
Esperado: -0,1% - previo 0,8%
Reunidén de Politica Monetaria del Banco Central (Chile) - quedan dos semanas
27-28 JUL =

previo TPM en 4,50%

Proyecciones: Banco Central de Chile (IPoM jun-2026, tablas 1y 3; TPM sin proyeccién puntual — el Consejo la evalta reunidn a
reunion) y FOMC/SEP (17-jun). Chile: sin publicaciones de alto impacto programadas entre el 13 y el 17-jul; la Encuesta de
Expectativas Econdmicas de julio (10-jul) prevé PIB 2026 en 1,3% e inflacidon de 4,0% a dic-2026. Agenda: eventos de alto impacto
de la semana (releases programados), del calendario semanal publico de Forex Factory. 'Esperado’ = consenso de mercado
publicado por el feed (no es una proyeccién VIU); 'previo' = dato anterior.

LO QUE MOVIO LOS MERCADOS

Hitos de la semana

Los hechos que marcaron la semana, explicados simple.

® Escalo el conflicto en el Estrecho de Ormuz: EE.UU. ataco Irdn por tercera vez en la semana, Irdn
respondié golpeando petroleros y declaré la via "cerrada hasta nuevo aviso"; el petréleo (WTly
Brent) subid con fuerza aunque el mercado no descuenta un cierre total.

® Wall Street marco récords pese al ruido: el S&P 500 y el Nasdaq subieron en la semana y el Dow
cerré sobre los 53.000 puntos, impulsados por la inteligencia artificial (Nvidia, Broadcom, Meta) y el
debut bursatil de SK Hynix (US$26.500 millones recaudados).

® La Fed gird el foco hacia la inflacion: mantiene la tasa en 3,50%-3,75%, pero el gobernador Waller
dijo que la prioridad ya no es el empleo sino contener la inflacién; la préxima reunién es el 29 de
julio.

® Europay Japon vendieron tecnologia: el Stoxx 50 y el Nikkei cayeron en la semana por la toma de
utilidades en acciones de chips (ASML, Infineon, Tokyo Electron, Advantest, Kioxia).

® Chile sorprendié con su inflacion: el mercado esperaba una caida de precios en junio, pero el IPC
quedd plano (0,0%) con la inflacidn anual en 4,3%, la mas alta desde septiembre de 2025; aun asi el
IPSA subid 2,2% en la semana y cerré en 11.057 puntos.

® México y Brasil, en compas de espera: México inicia la revision formal del T-MEC con EE.UU. y
Canadd, mientras el Bovespa de Brasil tuvo una semana mixta sin un motor propio claro.

Seleccion VIU de los hechos mas relevantes de la semana, en base a Reuters, CNBC, Bloomberg, Diario Financiero y datos de
mercado. Material informativo, sin recomendaciones.

RENTA VARIABLE

Tablero accionario

Datos de mercado (total return). Sin recomendaciones ni precios objetivo.

IPSA - Chile
COMPARIA CIERRE 5D % 30D % YTD %
SQM/B 67.750 +1,1 -0,4 +6,2
Falabella 5.905 +1,1 +0,9 -6,0
Cencosud 2.045 -2,2 -2,2 -29,4
Copec 6.139 +5,6 -0,8 -13,1
Enel Chile 81,7 +0,8 +5,4 +10,4
CMPC 1.109 +6,5 +6,6 -21,6
Parque Arauco 3.978 +2,4 +5,2 +33,0
Banco Santander 79 +5,3 +10,2 +11,1
Andina B 4.747 +3,4 +13,0 +12,5
LATAM (LTM) 26,4 +17 +21,5 +8,1
Aguas Andinas A 339 +1,5 +3,4 -8,1
IPSA (indice) 11.057 +2,2 +5,8 +5,5

Top 15 - S&P 500 (por capitalizacion)

COMPANIA CIERRE US$ 5D % 30D % YTD %
Apple (AAPL) 315,3 +2,2 +8,1 +16,0
Microsoft (MSFT) 385,1 -1,4 =31 -20,4
Nvidia (NVDA) 211,0 +8,3 +5,3 +13,1
Amazon (AMZN) 245,3 +1,1 +3,1 +6,3
Alphabet (GOOGL) 357,2 -0,8 +0,2 +14,1
Meta (META) 669,2 +14,8 +17,2 +1,4
Broadcom (AVGO) 400,0 +11,0 +7,5 +15,6
Berkshire H. (BRK-B) 493,7 -2,8 +2,1 -1,8
Eli Lilly (LLY) 1.188,6 -2,1 +4,6 +10,6
Tesla (TSLA) 407,8 +3,6 +6,9 -9,3
JPMorgan (JPM) 336,5 +0,6 +8,8 +4,4
Walmart (WMT) 113,9 +1,8 -5,6 +2,2
Visa (V) 349,0 -3,6 +8,1 -0,5
Exxon (XOM) 138,9 +1,3 -7.8 +15,4
UnitedHealth (UNH) 424.6 -0,2 +4,2 +28,6

Fuente: Yahoo Finance / bolsa de Santiago (total return). IPSA en CLP (BCCh, cierre 10-jul); S&P 500 en USD (cierre 10-jul). Tabla
informativa, sin recomendaciones ni precios objetivo.

REFERENCIAS INTERNACIONALES

Los 11 sectores de EE.UU.

Clasificacion sectorial estandar (GICS) via sus ETFs de referencia (SPDR). Cifras YTD total return al 2-jul.

XLK XLV XLF

Tecnologia de la Informacion Salud Financiero

+25,5% +6,2% +2,1%

Software, semiconductores, hardware Farmacéuticas, biotecnologia, equipos Bancos, aseguradoras, mercados de
y servicios tecnoldgicos. médicos y seguros de salud. capitales y servicios financieros.
XLY XLC XLI

Consumo Discrecional Servicios de Comunicacion Industrial

-0,6% -5,7% +17,0%

Retail, autos, hoteles, ocio y bienes no Telecom, medios, redes sociales y Magquinaria, aeroespacial/defensa,
esenciales. entretenimiento. transporte y construccion.

XLP XLE XLU

Consumo Basico Energia Servicios Publicos
+10,8% +18,2% +7,4%

Alimentos, bebidas, higiene y Petréleo, gas, servicios y equipos Electricidad, agua y gas regulados
productos de uso cotidiano. energéticos. (utilities).

XLRE XLB

Inmobiliario Materiales

+12,4% +13,7%

REITs y compafiias de bienes raices. Quimicos, mineria, metales y

materiales de construccion.

Sectores GICS y sus ETFs de referencia (SPDR Select Sector), total return. Bloque descriptivo, sin recomendacion. Datos al 2-jul-
2026.

ASESORIA VIU

Este informe te pone al dia. VIU lo convierte en un plan.

Cada semana te contamos qué paso en los mercados sin ruido, con cifras verificadas y
su fuente. Ese es el punto de partida: la asesoria de élite —antes reservada a patrimonios
sobre US$500K— hoy es accesible, independiente y con IA auditable. Te mostramos el
porgué de cada paso, con reglas que puedes revisar, y optimizamos lo que de verdad
importa: cuanto conservas después de impuestos.

(Asesorl'a de élite, para todos> (Independiente dela institucién> CIA auditable, no una caja negra)

<Rentabilidad después de impuestos>

ESTA SEMANA EN VIU (Préximamente - Cartola Agent)

VIU sigue mejorando tus finanzas con nueva tecnologia: pronto podras subir tu cartola y
nuestra IA la leerd por ti, para entender tu portafolio real y darle contexto a cada informe.

Seccién educativa y de marca. No constituye una recomendacion de inversion.

GLOSARIO - CONCEPTOS DE LA SEMANA

Para entender el informe

+ Estrecho de Ormuz

Es el paso maritimo entre Irdn y la peninsula arabiga por donde transita cerca de una quinta parte del petrdleo
mundial. Cualquier amenaza a su transito mueve fuerte el precio del petréleo.

+ Debut bursatil (IPO)

Es la primera vez que una empresa vende acciones al publico y empieza a transar en la bolsa. El tamafio
recaudado indica el interés de los inversionistas en esa industria.

+ IPC (indice de Precios al Consumidor)

Mide cudnto suben o bajan los precios de una canasta de bienes y servicios. La variacion mensual (m/m) y la
de doce meses (a/a) son las cifras que mas miran el Banco Central y la Fed para decidir sus tasas de interés.

+ Higher for longer (tasas altas por mas tiempo)

Es la postura de un banco central de mantener las tasas de interés elevadas durante mas tiempo del
esperado, para asegurarse de que la inflacidon baja de forma sostenida.

Informacion importante

Este documento es material informativo elaborado por VIU y no constituye asesoria de inversién personalizada, ni una oferta o
recomendacidn para comprar o vender instrumentos. Las cifras provienen de fuentes que consideramos confiables pero cuya
exactitud no garantizamos; pueden cambiar sin aviso. Los rendimientos pasados no aseguran resultados futuros. Toda inversion
conlleva riesgos: cada persona debe evaluar su situacion y, idealmente, contar con asesoria antes de decidir.

Mirada de Mercado VIU - semana al 10 de julio de 2026 - validacion interna - nombre del producto provisional.



